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ʈʳʥʦʢ ʤʝʜʠ 

Мировой рынок 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʚʳʚʦʜʳ 

 

Á несмотря на последствия пандемии COVID-19, котировки меди сохраняют все 

предпосылки к существенному росту в среднесрочной (3-5 лет) и долгосрочной 

перспективе (5 и более лет) 

Á в основе роста цены меди лежит мощная поддержка со стороны фундаментальных 

факторов – предложение и потребление металла 

- предложение: добыча меди на действующих проектах начнет сокращаться с 

2023г., новые проекты смогут только частично скомпенсировать это снижение в 

2024-2025гг., в 2027г. снижение добычи возобновится 

- потребление: в 2020г. на фоне снижения экономической активности, вызванной 

ограничительными мерами, спрос на медь сократится, однако уже в 2021г. 

восстановится и начнет расти за счет повышения экономической активности 

развивающихся стран 

- баланс: в 2020 г. на рынке сформируется избыток предложения меди на уровне 

200 тыс. тн, который полностью будет компенсирован дефицитом в >400 тыс. т 

в 2021-2022 гг.  

- запасы: к 2022г. дефицит меди сократит запасы на складах бирж и участников 

рынка до уровня в 400 тыс. т 

- себестоимость: сокращение содержания металла в руде, вызывающее 

снижение добычи на действующих месторождениях, и отсутствие ввода новых 

крупных низкозатратных проектов увеличат себестоимость маржинального 

производителя 

- стимулирующая цена (incentive price): для того, чтобы проекты, находящиеся на 

стадии PFS/FS, запустились вовремя в среднесрочной перспективе спотовые 

котировки меди должны превысить incentive price (уровень цены, выше которого 

NPV проектов становится положительным). В отсутствие роста цены дефицит 

рынка меди начнет расширяться уже в 2025г. 

Á указанные факторы простимулирует движение цены меди к $7 500 за т к 2022 г.  

Á спекулятивные факторы – современные тенденции (EV, 5G, возобновляемая 

энергетика), глобальный дефицит меди после 2030г., disruptions – могут ускорить 

процесс положительной корректировки цены  
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ʇʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ ʤʝʜʠ 

Долгосрочный спрос на медь - функция от накопленного объема меди, экономического 

роста и степени внедрения инноваций.  

За период с 2009 по 2019 гг. при росте мировой экономики на 3,8% г/г потребление меди 

увеличивалось на 3,2% г/г – до уровня 24,5 млн т. В первом полугодии 2020 г. потребление 

составило – 11,65 млн т (- 1,3% г/г).  

Основной вклад в рост спроса на медь последние 20 лет сделал азиатский регион, в 

частности Китай. Даже в 1ом плг. 2020 г. на фоне COVID-19 спрос на медь в Китае снизился 

(-5,1% г/г) в относительных величинах меньше по сравнению с другими регионами.  

В отличие от стали, которая в большей степени связана с капитальными расходами 

(CAPEX), продукция из меди чаще относится к операционной деятельности (OPEX). Поэтому 

в структуре потребления доля строительной отрасли составляет только 28% (в стальной 

52%), а преобладающей категорией является «прочее оборудование», куда входит 

потребительская продукция, системы охлаждения, электроника и т.д. 

В структуре продукции производимой из меди однозначно преобладает кабельно-

проводниковая (КПП). При этом в развитых странах доля КПП существенно меньше, чем в 

развивающихся 

ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʷ ʤʝʜʠ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ 
ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ 
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В сравнении со стальной отраслью медь можно отнести к металлу «новой экономики», т.е. 

сырью, активно используемому в современных «мега-трендах» (всеобщая электрификация, 

сокращение выбросов вредных веществ и т.д.) 

Указанные характеристики меди обеспечивают спрос устойчивостью и потенциалом роста. 

Очевидно, что развитые страны с объемом накопленной меди на уровне 270-300 кг на 

человека (США, Германия) заметно отстают в росте потребления от стран с низкими 

показателями. По оценкам 2010 г. средний уровень накопленной меди в мире находился в 

районе 50 кг на человека. Поэтому в среднесрочной перспективе в основе роста потребления 

меди лежит экономическая активность в развивающихся странах. 

Однако нельзя не отметить вклад инноваций, которые могут потребовать процесс роста 

спроса в развитых странах (например, обновление инфраструктуры под электромобили). 

В целом мировая экономика сохраняет долгосрочную тенденцию роста, что в отсутствие 

значимых субститутов меди делает увеличение потребления этого металла на длинных 

отрезках времени ʥʝʠʟʙʝʞʥʳʤ. 

В среднесрочной перспективе Китай продолжит оставаться основным драйвером спроса 

на медь, однако в условиях перехода экономики к новой модели роста, вклад КНР в 

увеличение спроса будет снижаться. 

Одновременно с этим лидерство в приросте потребления будет переходить к другим 

развивающимся странам под воздействием миграции промышленности. В прогнозе Wood 

MacKenzie потребление рафинированной меди в азиатском регионе (без учета КНР) 

вырастет на 25% к 2025 г.  

В долгосрочной перспективе в КНР ожидаются умеренные темпы роста спроса на медь 

(0,9%-1,4% в год до 2040 г.), потребление среди прочих стран азиатского региона к 2040 г. 

вырастет в 2 раза – до 10 млн т. Определяющее значение для увеличения спроса в 

развивающихся странах будет иметь ускорение интенсивности потребления меди по мере 

роста благосостояния жителей 

Интенсивность потребления меди в развитых странах вероятно продолжит снижаться на 

фоне высокого показателя накопленной меди «в использовании», однако абсолютный 

Китай
16%

США
25%

Германия
4%

Индия
3%

Япония
6%

Бразилия
2%

Прочие
44%

87,75
ʪʨʣʥ $

24 489

2020ʛ.
23 952

2021ʛ.
25 388

2022
26 657

y = 0,1814x + 8045
R² = 0,9365

10 000

12 000

14 000

16 000

18 000

20 000

22 000

24 000

26 000

28 000

20 00040 00060 00080 000100 000120 000

П
о
т
р
е
б
л
е
н
и
е
 
м
е
д
и
,
 
т
ы
с
.
 
т

Global GDP, млрд $

ФактПрогноз

ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ 2019 ʛ. ʄʠʨʦʚʦʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ ʤʝʜʠ vs ɺɺʇ , 1996-2019 ʛʛ. 
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уровень спроса будет увеличиваться, особенно в тех экономиках, где темпы роста выше 

средних. 

В большинстве развитых стран и части развивающихся потребление меди также может 

получить дополнительный стимул за счет широкого развития таких медепотребляющих 

отраслей как – производство электромобилей(EV) и возобновляемая энергетика. 

Предполагается, что к 2032 г. доля проникновения EV в мировой автоиндустрии составит 

20%, добавив к спросу на медь около 2 млн т в год, а к 2040 г. – 6 млн т 

В 2020 г. потребление меди снизится на 1,4% г/г вследствие снижения мировой экономики, 

однако уже в 2021-2022гг. ожидается резкое расширение спроса на 5-6% в год 
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ʇʨʝʜʣʦʞʝʥʠʝ ʤʝʜʠ 

Предложение меди определяется в первую очередь инвестициями, сделанными в 

предыдущие годы.  

Так, CAGR капитальных затрат горнодобывающих компаний c 2009 по 2013 гг. составил 

19%, что определило увеличение добычи меди к 2016 г. на 22% относительно 2012 г. С 2012г. 

CAPEX снижался темпами -10% в год под воздействием неблагоприятной ценовой 

конъюнктуры (EBITDA в отрасли снизилась на 59% к 2015 г. с пика в 2011 г.). 

Снижение капзатрат до уровня необходимого для поддержания производственной 

деятельности остановило рост и зафиксировало добычу на уровне 20-20,5 млн т меди в год 

в 2016-2019 гг. 

Одновременно с этим существенно снизились бюджеты на программы ГРР, радикально 

сократив выявление новых месторождений. Из 224 крупных (более 500 тыс. тн меди) 

месторождений, выявленных с 1990 по 2019 гг., только 16 открыто за последние 10 лет и 

только одно с 2015 г. Следовательно, в долгосрочной перспективе мировой рынок столкнется 

со значительным дефицитом. 

С 2018 г. CAPEX начал превышать 

уровень maintenance на фоне роста 

EBITDA, однако естественный лаг 

между принятием решений о разработке 

проекта и его запуском (в среднем 7 лет) 

не даст добыче резко возобновить рост в 

ближайшие 2 года. Новые проекты 

приведут к балансировке рынка только в 

2023-2024 гг., однако уже в 2027 г. даже 

с учетом неподтверждённых проектов 

спрос снова превысит предложение.  

Предложение в среднесрочной 

перспективе также определяется 

действующими проектами. 
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Добыча меди на действующих проектах начнет снижаться с 2023 г. и к 2030 г. сократится 

на 10% от текущих уровней – до 17,8 млн т (CAGR -0,9%), добыча в 2020-2022 г. составит 20-

22 млн т. Одним из основных драйверов сокращения служит снижение содержания меди в 

руде с 0,55% в 2019 г. до 0,51% в 2030 г.  

Этот же драйвер является главной причиной роста себестоимости добычи. Так, низкое 

содержание потребует большего объема переработки руды, увеличивая затраты на 

электроэнергию. Дальнейший рост себестоимости приведет к падению рентабельности или 

даже убыткам на ряде проектов, что ускорит снижение добычи. 

Производство меди из ломов остается на одном уровне с 2010 г. (17-18% в структуре 

предложения, т.е. ~ 4 млн т) и, несмотря на явный дефицит медного концентрата (benchmark 

TC снизился на 42% с пика в 2015г.), не может стать альтернативным источником 

производства медных катодов. Основная причина в том, что использование вторичного сырья 

физически ограничено естественным уровнем ломообразования. 
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ʇʨʦʛʥʦʟ ʮʝʥʳ ʤʝʜʠ 

Котировки меди в среднесрочной перспективе вырастут при поддержке фундаментальных 

и спекулятивных факторов. 

На фоне COVID-19 в 2020 г. ожидается снижение потребления меди, которое при 

относительно стабильном уровне предложения создаст избыток металла на рынке (0,9% 

мирового спроса). 

В 2021-2022гг. по мере роста экономической активности спрос восстановится, превосходя 

объемы ожидаемого предложения. Сформируется дефицит в размере 480-490 тыс. т. 

Отрицательный баланс рынка приведет к существенному снижению запасов меди к 2022г. 

до уровня в 460 тыс. т. Низкий уровень запасов окажет спекулятивную поддержку котировкам 

меди, ускорив их движение к фундаментально обоснованному уровню - 90th percentile net unit 

cash costs. По итогам 1 квартала 2020 г. – 90th percentile оценена в $7 345 за т. 

В условиях отсутствия выхода новых крупных проектов с низкой себестоимостью до 2022г. 

указанный показатель не имеет предпосылок к снижению, однако может существенно 

увеличиться при реализации disruptions или более быстром истощении действующих 

месторождений. 

В этих условиях в базовом сценарии цена меди достигнет фундаментального уровня в 

2022 г. (рост на 10% в 2021-2022 гг.). 

Дополнительную спекулятивную поддержку ценам окажет высокая Incentive price ($7 000 

за т). Длительное негативное отклонение спотовой цены меди от этого показателя будет 

откладывать запуск новых проектов, которые сегодня находятся на стадии PFS/FS. 
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ʄʠʨʦʚʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʳʥʢʘ ʤʝʜʠ 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ / ʉʪʨʘʥʘ 2018 2019 
1 ʧʣʛ 
2019 

1 ʧʣʛ 
2020 

ʀʟʤ. 20/19, 
% ʛ/ʛ 

ɼʦʙʳʯʘ ʤʝʜʠ 20 575 20 431 4 877 ʥ.ʜ.* - 

  

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʤʝʜʠ 24 005 24 526 11 799 11 649 -1,3% 

Китай 9 410 10 192 4 765 4 704 -1,3% 

Америка 4 820 4 573 2 137 2 113 -1,1% 

Европа 3 815 3 828 1 887 1 830 -3,0% 

Прочие 5 960 5 933 3 010 3 003 -0,3% 

  

ʇʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ ʤʝʜʠ 24 291 24 529 12 092 11 336 -6,3%% 

Китай 12 200 12 383 6 137 5 826 -5,1% 

США 1 794 1 815 930 854 -8,1% 

Европа 3 647 3 629 1 555 1 438 -7,5% 

Прочие 6 650 6 702 3 469 3 218 -7,2% 

  

ɹʘʣʘʥʩ ʨʳʥʢʘ -286 -3 -293 314   

% от потребления -1,2% 0,0% -2,4% 2,8%  

Запасы на конец периода 1 510 1 254 1 217 1 410 3,7% 

  

ʎʝʥʘ ʥʘ LME (Spot) $6 524 $6 002 $6 166 $5 493 -10,9% 

TC/RC Spot $78,7 $61,9 $63,7 $57,0 -10,5% 

TC/RC Benchmark  $82,3 $80,8 $80,8 $62,0 -23,3% 

Premium Shanghai spot $76,5 $63,3 $58,5 $60,4 3,2% 
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Российский рынок меди 

По итогам 1 плг. 2020 г. Производство меди в России осталось на уровне аналогичного 

периода 2019 г. Компания «Норильский Никель» сократила выпуск на -4% (г/г). Снижение 

показателя связано с запланированным сокращением объемов переработки медного 

концентрата, купленного у ГК «Ростех», снижением содержания меди в этом сырье1.  

Отдельно отметим, что Быстринский ГОК продолжил плановое наращивание производства 

меди в концентрате до 30 тыс. тонн, что было на 49% выше аналогичного периода прошлого 

года. Рост был достигнут за счет увеличения производительности на участке измельчения 

обогатительной фабрики 

Видимое потребление меди в России снизилось на 25%. Свободные объемы металла были 

перенаправлены на внешние рынки. В частности, объем экспорта меди в рассматриваемом 

периоде увеличился на 7%, до 355 тыс. тн. (относительно АППГ), медной катанки на 61%, до 

104 тыс. тн. при том, что производство катанки увеличилось всего на 2%.

                                            
1 Источником данных по ГМК Норильский Никель является пресс-релиз компании, оценка причин изменения 

и объёмов производства РМК – собственные расчеты Аналитического управления 
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ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʤʝʜʥʳʭ ʢʘʪʦʜʦʚ ʚ 1 
ʧʣʛ. 2020 ʛ. 

 

ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʵʢʩʧʦʨʪʘ ʤʝʜʠ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ 
ʛʦʪʦʚʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʚ 1 ʧʣʛ. 2020 ʛ. 

 Прокат и 
порошки

2%

Медная 
катанка

22%

Медные 
катоды

76%

468
тыс.тонн

УГМК
41%

НорНикель
40%

РМК
19%

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʜʘʥʥʳʝ ʢʦʤʧʘʥʠʡ, ʨʘʩʯʝʪʳ
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ʈʳʥʦʢ ʮʠʥʢʘ 

Динамика и прогноз цен на цинк 

По итогам 1 полугодия 2020 года средняя стоимость цинка на LME снизилась на 25%, до 

$2 047 за тонну относительно аналогичного периода 2019 года. Котировки во втором квартале 

2020 года демонстрировали положительную динамику после падения до $1 774 за тонну в 

конце первого квартала текущего года. Начиная с середины июня стоимость металла 

закрепилась выше уровня $2 000 за тонну. Этому способствовал увеличивающийся спрос на 

цинк со стороны автомобильного и строительного секторов Китая после снятия ранее 

действующих ограничительных мер в большинстве провинций из-за пандемии коронавируса. 

В настоящее время деловая активность в стране вернулась к нормальному уровню, а 

экономика начала постепенно восстанавливаться. Рост ВВП Китая во втором квартале 2020 

года составил 3,2% после резкого падения в первом на 6,8%. Однако в целом показатель по 

итогам первого полугодия сократился на 1,6%. Автомобильный сектор также демонстрировал 

рост. Во втором квартале текущего года китайские продажи новых автомобилей выросли на 

10,4% в годовом выражении, тогда как в первом квартале они упали на 42% (по данным 

CAAM).  

Что касается предложения на рынке со стороны сырья (цинкового концентрата), то оно 

сокращалось из-за остановки на карантин цинковых рудников в крупных горнодобывающих 

странах (Боливии, Перу, Мексике, Индии). В результате средние ставки ТС (zinc spot 

concentrate TC, cif China, $/per tonne) за переработку цинкового концентрата к концу июня 

2020 года опустились до $170 за тонну (-43% относительно конца января 2020 года). Мировая 

добыча цинка за период январь-май 2020 года сократилась на 6,7%, до 4,8 млн тонн.  В Китае 

за этот же период добыча снизилась на 1,8%, до 1,66 млн тонн, а выпуск цинка увеличился 

на 6,2%, до 2,5 млн тонн. При этом нехватка сырья на китайском рынке покрывалась за счет 

импортных поставок. Импорт цинкового концентрата в Китай за первые 5 месяцев 2020 года 

увеличился на 49%, до 867 тыс. тонн (по весу металла) в основном за счет роста поставок из 

Австралии. 
ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʢʦʪʠʨʦʚʦʢ ʠ ʟʘʧʘʩʦʚ ʮʠʥʢʘ ʥʘ LME ʚ 2018-2020 ʛʛ. 
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ʀʩʪʦʯʥʠʢ: LME

ɿʘʧʘʩʳ ʮʠʥʢʘ ʥʘ LME (ʧʨ. ʰʢʘʣʘ)ʎʝʥʘ ʮʠʥʢʘ ʥʘ LME (ʩash LME Official)

2018 ʛ. 2019 ʛ. 2020 ʛ. 
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ʉʨʝʜʥʠʝ ʮʝʥʳ ʠ ʟʘʧʘʩʳ ʮʠʥʢʘ, LME 

ʇʝʨʠʦʜ 

2019 ʛ. 2020 ʛ. ʀʟʤ. ʛ./ʛ. 

Запасы 
на LME, 
т 

Cash LME 
Official, $/т 

Запасы 
на LME, 
т 

Cash LME 
Official, $/т 

Запасы 
на LME, 

% 

Cash LME 
Official, % 

1 кв. 91 000 2 702 64 905 2 128 -29%  -21%  

2 кв. 88 076 2 763 104 033 1 961 18%  -29%  

1 ʧʣʛ. 89 561 2 732 84 000 2 047 -6%  -25%  

3 кв. 73 048 2 348     

9 ʤʝʩ. 83 882 2 600     

4 кв. 57 298 2 388     

ʉʨʝʜʥʝʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ  
ʟʘ ʛʦʜ 

77 158 2 546     

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: LME, ʨʘʩʯʝʪʳ 

Средние запасы цинка на LME в 1 полугодии 2020 года были на уровне 84 тыс. тонн, что 

ниже на 6% относительно аналогичного периода 2019 года. Однако на конец полугодия они 

увеличились до 122,6 тыс. тонн (рост в 2,4 раза относительно начала 2020 года). Доступность 

металла на рынке возросла из-за пока еще не полностью восстановившегося спроса со 

стороны потребляющих отраслей. По данным LMC Automotive, мировые продажи легковых 

автомобилей за первое полугодие сократились на 28% в годовом выражении. Однако в июне 

динамика снижения замедлилась (-18%), что говорит о росте активности покупателей и 

начале восстановления рынка. 

ʌʘʢʪʦʨʳ, ʦʢʘʟʳʚʘʶʱʠʝ ʧʦʣʦʞʠʪʝʣʴʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʮʠʥʢʘ: 

- Нарушение мировых поставок цинкового концентрата из-за приостановки крупных 

цинковых рудников, вызванной пандемией Covid-19; 

- Сохраняющиеся экологические ограничения в Китае, закрытие и сбои в работе рудников 

в других странах; 

- Восстановление потребления цинка в Китае за счет реализации инфраструктурных 

проектов в стране по строительству железных дорог, аэропортов, линий метро и т.д. 

 

ʌʘʢʪʦʨʳ, ʦʢʘʟʳʚʘʶʱʠʝ ʦʪʨʠʮʘʪʝʣʴʥʦʝ ʚʣʠʷʥʠʝ ʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʮʠʥʢʘ: 

- Переход мирового рынка цинка от дефицита к профициту. Согласно нашей оценке, 

избыток цинка на мировом рынке в 2020 году может составить около 400 тыс. тонн; 

- Восстановление добычи на крупных цинковых рудниках в Перу, Мексике, Боливии и т.д.  

- Рост добычи и производства цинка в Китае за счет постепенной замены и модернизации 

старых цинкоплавильных мощностей, способных выполнять новые экологические 

нормативы; 

- Замедление экономического роста в ряде развитых и развивающихся стран вследствие 

торговых «войн» и возможной второй волны Covid-19. 

Во втором полугодии 2020 года мы ожидаем дальнейшее восстановление экономик в 

различных регионах мира, пострадавших от пандемии коронавируса, за счет 

государственных стимулирующих мер, проводимых в секторах автомобилестроения, 

строительства и инфраструктуры. Это положительно скажется на спросе на цинк. Однако 

этого будет недостаточно, чтобы избежать избыточного предложения на рынке т.к. мировое 

производство цинка практически не пострадало, а добыча будет восстанавливаться более 

интенсивнее. Таким образом, средняя стоимость цинка в 2020-2022 годах составит около 
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$2000 - 2200 за тонну. В долгосрочной перспективе ожидается рост котировок до средних 

уровней $2300 за тонну. Положительное влияние на стоимость металла также может оказать 

закрытие неэффективных производств при текущих низких ценовых уровнях, что позволит 

рынку цинка в будущем перейти в равновесное состояние. 

 
ʂʦʥʩʝʥʩʫʩ-ʧʨʦʛʥʦʟ ʮʝʥʳ ʮʠʥʢʘ ʚ 2020-2026 ʛʛ. 
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Показатели мирового рынка цинка и прогнозы 

 

Рынок цинка по итогам первых 5 мес. 2020 года находился в избытке в количестве 223 тыс. 

тонн, тогда как в аналогичном периоде 2019 года был зафиксирован дефицит в размере 109 

тыс. тонн. 

По итогам 2020 года прогнозируется увеличение профицита цинка на мировом рынке до 

387 тыс. тонн. 

ʌʘʢʪʠʯʝʩʢʠʝ ʠ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʳʥʢʘ ʮʠʥʢʘ, ʪʳʩ. ʪ  

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 
5 ʤʝʩ. 
2018 ʛ. 

5 ʤʝʩ. 
2019 ʛ. 

5 ʤʝʩ. 
2020 ʛ. 

5 ʤʝʩ. 2020 ʛ. 
/ 5 ʤʝʩ. 2019 ʛ. 

2019 ʛ. 2020ʇ 
ʀʟʤ. ʢ 
2020 ʛ., 

% 

Добыча 5 201 5 189 4 840 -6,7%  12 881 13 113 1,8%  

Производство 5 447 5 438 5 525 1,6%  13 494 13 720 1,7%  

Потребление 5 550 5 547 5 302 -4,4%  13 699 13 333 -2,7%  

Баланс рынка -103 -109 223  -205 387  

 

ɼʦʙʳʯʘ ʮʠʥʢʘ 

По итогам первых 5 мес. 2020 года мировой объем добычи цинка составил 4,84 млн тонн, 

что на 6,7% меньше относительно аналогичного периода 2019 года. Снижение в основном 

было связанно с приостановкой работ на крупных цинковых рудниках в странах Латинской 

Америки из-за карантинных мер по нераспространению Covid-19. Добыча цинка в Боливии 

уменьшилась на 43% (до 130 тыс. тонн), Перу на 29% (до 399 тыс. тонн), Мексике на 1,8% (до 

268 тыс. тонн). 

В Китае добыча сократилась на 1,8%, до 1,66 млн тонн. При этом возросла зависимость от 

импортного сырья (цинкового концентрата), большая часть которого поставляется из 

Австралии. Учитывая напряженность в торговых отношениях между двумя странами, это 

может подтолкнуть китайских компаний к привлечению дополнительных инвестиций в 

развитие собственных цинковых месторождений. 

По оценке S&P Global Market Intelligence, по состоянию на 25 июня 2020 года, пандемия 

коронавируса привела к временной остановке 43 горнодобывающих предприятий в 16 

странах мира, занимающихся добычей меди и цинка. Вследствие этого недополученный 

доход компаний отрасли предварительно составил около $4 млрд. В тройку наиболее 

пострадавших стран вошли Перу, Боливия и Панама. 

Компания Glencore по итогам 1 полугодия 2020 года произвела 465,2 тыс. тонн цинка в 

концентрате, что на 4% больше чем в аналогичном периоде 2019 года. Данное увеличение 

связано в основном с ростом добычи на шахтах в Австралии и Канаде. 

Канадская компания Teck Resources сократила производство цинка в концентрате на своей 

шахте Red Dog (штат Аляска США) на 26%, до 202 тыс. тонн. Снижение связано с рядом 

технических проблем и с более низкими содержанием цинка в руде.  

Компания KAZ Minerals увеличила производство цинка в концентрате на 29% (г./г.), до  

24 тыс. тонн. Рост объясняется более высоким содержанием цинка в руде в шахтах 

восточного региона. 

Снятие карантинных мер в крупных добывающих странах (в Перу, Боливии, Мексике), 

будет способствовать интенсивному восстановлению добычи во втором полугодии 2020 года. 

Однако потери в добыче цинка в 2020 году, в результате остановок цинковых шахт из-за 

коронавирусной инфекции и снижения стоимости цинка, по разным оценкам, составят от 300 
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до 500 тыс. тонн. Таким образом, мировая добыча цинка в текущем году увеличится всего на 

1,8%, до 13,1 млн тонн. 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʮʠʥʢʘ 

Большинство предприятий в период действия карантинных мер поддерживали 

производственный уровень, что в конечном счете положительно сказалось на общемировом 

производстве. По итогам первых 5 мес. 2020 года мировой объем выпуска цинка увеличился 

на 1,6% и составил 5,525 млн тонн. На увеличение показателя в первую очередь повлиял 

рост производства в Китае (+6,2%, до 2,527 млн тонн), Канаде (+3,3%, до 281 тыс. тонн) и 

Нидерландах (+13%, до 106 тыс. тонн). При этом во втором квартале 2020 года производство 

было ограниченно из-за слабого спроса на цинк, остановок предприятий в Китае на 

техническое обслуживание и нарушений мировых поставок цинкового концентрата, 

связанных с пандемией Covid-19. 

Компания Glencore по итогам 1 полугодия 2020 года уменьшила производство цинка в 

Казахстане (предприятие Kazzinc*) на 5%, до 85 тыс. тонн, что связанно с низкой добычей на 

Тишинском руднике. Производство на подконтрольных металлургических заводах (при 100% 

доле) уменьшилось на 3% и составило 391,5 тыс. тонн. 

Компания Boliden в 1 полугодии 2020 года произвела 244,7 тыс. тонн цинка, что на 1% 

больше аналогичного периода 2019 года. Компания имеет два цинковых завода в Кокколе 

(Финляндия, 300 тыс. тонн) и Одде (Норвегия, 200 тыс. тонн). 

Оценочные потери в производстве цинка в 2020 году составляют от 100 до 250 тыс. тонн. 

Мировое производство во втором полугодии 2020 года будет зависеть от того, насколько 

быстро восстановится добыча цинка в странах Латинской Америки и спрос со стороны 

потребляющих отраслей. По итогам 2020 года прогнозируется рост производства на 1,7%, до 

13,720 млн тонн. 

ʇʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ ʮʠʥʢʘ 

Потребление цинка по итогам первых 5 мес. 2020 года сократилось на 4,4%, до 5,302 млн 

тонн. 

Влияние вируса Covid-19 в большей степени отразилось на спросе чем на предложении. 

При этом с мая месяца текущего года наблюдается рост мирового потребления цинка по всем 

регионам мира. Во второй половине 2020 года постепенное восстановление спроса 

продолжится главным образом за счет Китая. В Европе и Северной Америке также ожидается 

улучшение спроса на металл после карантинных послаблений. Правительства данных 

регионов будут оказывать поддержку своим экономикам ориентируясь на такие сектора, как 

автомобилестроение, строительство и инфраструктура.   

Таким образом, по итогам 2020 года динамика снижения мирового потребления цинка 

замедлится и составит 2,7%, до 13,3 млн тонн при условии, что эпидемиологическая 

обстановка останется под контролем. 

 

*ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʥʘ Kazzinc ʫʢʘʟʘʥʦ ʚ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʠʠ ʩ ʜʦʣʝʡ ʚʣʘʜʝʥʠʷ Glencore. ʆʙʱʝʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʮʠʥʢʘ 
ʥʘ Kazzinc ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 1 ʧʣʛ. 2020 ʛ. ʩʦʩʪʘʚʠʣʦ 148,9 ʪʳʩ. ʪʦʥʥ (-3% ʦʪʥʦʩʠʪʝʣʴʥʦ ʘʥʘʣʦʛʠʯʥʦʛʦ ʧʝʨʠʦʜʘ 

2019 ʛ.). 
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Основные показатели российского рынка 

 

Согласно Росстату, индекс металлургического производства в 1 полугодии 2020 года 

уменьшился на 4,1% по сравнению с 1 полугодием 2019 года. Объем производства цинка, по 

итогам рассматриваемого периода, увеличился на 6,9%. 

ʄʝʪʘʣʣʫʨʛʠʯʝʩʢʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʮʠʥʢʘ 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 
1 ɛɗɏ. 2019 ɏ. Ɏ %  

ɖ 1 ɛɗɏ. 2018 ɏ. 

1 ɛɗɏ. 2020 ɏ. Ɏ %  

ɖ 1 ɛɗɏ. 2019 ɏ. 

ʄʝʪʘʣʣʫʨʛʠʯʝʩʢʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 101,5  95,9  

Цинк необработанный 75,3  106,9  

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʈʦʩʩʪʘʪ 

 

Доля России в общемировом производстве цинка (включая цинк-алюминиевые сплавы) 

составила 1,6%. 

По итогам 1 полугодия 2020 года российское производство цинка увеличилось на 6%, до 

109,3 тыс. тонн относительно аналогичного периода 2019 года. 

Импорт цинка в рассматриваемом периоде снизился на 54%, до 12,5 тыс. тонн. Большая 

часть цинка импортируется из Казахстана (82%) и Узбекистана (16%). Поставки цинка из 

Казахстана в рассматриваемом периоде уменьшились на 49%, до 10,2 тыс. тонн, из 

Узбекистана на 45%, до 2 тыс. тонн. Падение импорта связанно с сокращением поставок 

цинка на Новолипецкий металлургический комбинат (НЛМК) из Казахстана. Появление 

свободных объемов цинка на ЧЦЗ, за счет роста производства, позволило НЛМК отказаться 

от большей части импортных закупок. 

Экспорт цинка вырос на 93% и составил 9,4 тыс. тонн. Основные поставки цинка 

осуществлялись в Испанию (53% от общего объема экспорта) и Нидерланды (43%). 

 
ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʳʥʢʘ ʮʠʥʢʘ ʚ ʈʌ, ʪʦʥʥ 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 1 ʧʣʛ. 2019 ʛ. 1 ʧʣʛ. 2020 ʛ. ʀʟʤ. ʛ./ʛ. 

Производство 103 377 109 316 6% 

Экспорт 4 890 9 424 93% 

Импорт 27 127 12 459 -54% 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ɼʘʥʥʳʝ ʢʦʤʧʘʥʠʠ, ʌʊʉ, ʨʘʩʯʝʪʳ 
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ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʨʳʥʢʘ ʮʠʥʢʘ ʚ ʈʌ, ʪʦʥʥ 

 
 

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ɼʘʥʥʳʝ ʢʦʤʧʘʥʠʠ, ʌʊʉ 

 

Видимое потребление цинка в 1 полугодии 2020 года уменьшилось на 10,5% и составило 

112,4 тыс. тонн. Доля импортного цинка в структуре потребления сократилась с 22% до 11%. 

Падение видимого потребления металла объясняться снижением производственной 

активности со стороны основных потребляющих отраслей цинка из-за введения карантинных 

мер в конце марта. 

Крупные металлургические предприятия, за исключением НЛМК, сократили объем продаж 

оцинкованного листового проката. По итогам 1 полугодия 2020 года суммарный объем 

продаж оцинкованного листового проката по трем крупным компаниям (ММК, НЛМК, 

Северсталь) уменьшился на 5,2%, до 1,391 млн тонн. Согласно Росстату, в рассматриваемом 

периоде производство в отдельных сегментах (включая оцинкованную продукцию) 

«Конструкции и детали конструкций из черных металлов» сократилось на 6,1%, «Ткань 

металлическая, решетки, сетки и ограждения из проволоки из черных металлов или меди» на 

0,2%. Резкое снижение производства отмечается в сегменте «Автотранспортных средств, 

прицепов и полуприцепов» на 27,6%. 

Во втором полугодии мы ожидаем улучшения ситуации на рынке после карантинных 

послаблений. Однако восстановление потребительской активности будет происходить 

медленно из-за того, что в некоторых регионах России пик распространения коронавирусной 

инфекции пришелся на начало 2 полугодия 2020 года.  

ʀʥʜʝʢʩʳ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, % ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʧʝʨʠʦʜʫ ʧʨʦʰʣʦʛʦ ʛʦʜʘ 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ I ʧʣʛ. 2019 ʛ. I ʧʣʛ. 2020 ʛ. 

Производство химических веществ и химических продуктов 102,8  104,9  

Производство автотранспортных средств, прицепов и 
полуприцепов 

101,8  72,4  

Конструкции и детали конструкций из черных металлов 105,8  93,9  

Ткань металлическая, решетки, сетки и ограждения из 
проволоки из черных металлов или меди 

91  99,8  

ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʈʦʩʩʪʘʪ 

103 377 109 316

27 127
12 459

-4 890 -9 424

125 614
112 350

1 плг. 2019 г. 1 плг. 2020 г.

Производство цинкаИмпортЭкспортПотребление цинка
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ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʷ ʮʠʥʢʘ ʚ ʈʦʩʩʠʠ ʧʦ ʦʪʨʘʩʣʷʤ 

 

 

ȴɝɞɚɣəɔɖ: ȰɌəəɧɑ ɖɚɘɛɌəɔɔ 

 

 
 

 
ʇʨʦʜʘʞʠ ʦʮʠʥʢʦʚʘʥʥʦʛʦ ʣʠʩʪʦʚʦʛʦ ʧʨʦʢʘʪʘ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʤʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷʤʠ, ʪʳʩ. ʪʦʥʥ 

 

 
ʀʩʪʦʯʥʠʢ: ʦʪʯʝʪʳ ʢʦʤʧʘʥʠʡ 

Цинкование 
(прокат)

62%

Горячее 
цинкование 
(м/к)
21%

Химическая 
промышленность

8%

ОЦМ
3%

Прочие
6%

583 609 576

416
491

415

394
368

400

1 плг. 2018 г. 1 плг. 2019 г. 1 плг. 2020 г.

Группа ММКСеверстальГруппа НЛМК

1 393 ʪʳʩ. ʪ 
1 468 ʪʳʩ. ʪ 

1 391 ʪʳʩ. ʪ 
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ʈʳʥʦʢ ʜʨʘʛʦʮʝʥʥʳʭ ʤʝʪʘʣʣʦʚ 

Динамика цен на золото 

Ситуация на рынке золота продолжала складываться таким образом, что золото получало 

поддержку даже в условиях снижения общего потребительского спроса на металл. 

Всемирный совет по золоту отмечает, что потребительский спрос в 1-м квартале 2020 г. упал 

почти на треть к аналогичному показателю прошлого года, во втором – на 11% к АППГ, тем 

не менее цены получили мощный стимул в виде ажиотажного инвестиционного спроса на 

металл. Средняя цена золота во втором квартале 2020 г. составила $1 711,1 за унцию, что 

на 8% выше показателя первого квартала. 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʮʝʥ ʥʘ ʟʦʣʦʪʦ, $/ʪʨ.ʫʥʮʠʷ 

 
Как и до этого, ключевые факторы поддержки цен на золото – это продолжающаяся 

пандемия, внешнеполитические противоречия между КНР и США, а также опасения 

относительно последствий мягкой денежно-кредитной политики ЦБ ключевых стран мира. 

При этом золото получило дополнительную поддержку для роста от принятия 

беспрецедентной программы помощи Европейского Союза на сумму $2,1 трлн. Ожидаемой 

реакцией ЦБ на экономические последствия пандемии стала политика снижения ставок и 

массовых вливаний ликвидности, что привело к рекордным притокам в золотые ETF - 734 

тонны по итогам полугодия, что в 6 раз выше уровня 1 полугодия 2019 года. 

Нельзя исключать и возможность коррекции цен ближе к осени, учитывая, что часть 

нынешнего роста котировок имеет спекулятивный характер. Тем не менее, принимая во 

внимание фактор неопределенности и глобальную экономическую турбулентность, золото 

имеет прочный базис для дальнейшего роста. Тем более, что из-за роста заболеваемости в 

Южной Америке часть золотодобывающих проектов могут находиться в зоне риска в случае 

приостановки их работы в случае вспышки заболевания. Помимо этого, Китай, один из 

ведущих мировых производителей золота, в первом полугодии снизил производство на 7%, 

что также внесло дисбаланс в глобальные спрос и предложение. Учитывая, что золото и в 

докризисные времена приближалось к проблеме нехватки предложения, то дополнительное 

сокращение добычи только стимулирует долгосрочный рост цен.   
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ʇʨʦʛʥʦʟ ʮʝʥ ʥʘ ʟʦʣʦʪʦ, $/ʪʨ.ʫʥʮʠʷ 

 
 

Рынок серебра 

Средняя цена серебра во втором квартале составила $16,4 за унцию, что несколько ниже 

показателя первого квартала ($16,9). Низкие цены первого полугодия объясняются 

снижением спроса прежде всего в промышленном секторе, в котором потребляется до 

половины мирового объема производимого серебра. Свою роль сыграла и традиционная 

недооцененность серебра в качестве инвестиционного актива. Однако вместе с ростом цен 

на золото котировки серебра также пошли вверх. 

ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʮʝʥ ʥʘ ʩʝʨʝʙʨʦ, $/ʪʨ.ʫʥʮʠʷ 

 
 

С учетом стабильного спроса на металл в промышленности и, в особенности, роста спроса 

в солнечной энергетике, проблемы с предложением серебра могут сформировать базу для 

более продолжительного периода высоких цен. S&P отмечает высокие риски периодических 

остановок работы шахт из-за распространения COVID-19 на территории Южной Америки, 

ключевого региона для мировой добычи серебра. Специалисты Silver Institute при этом 
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отмечают усиление роли сектора солнечной энергетики для мирового рынка серебра: в 2020 

– 2030 гг. они ожидают ежегодного потребления серебра на уровне 2 500 – 3 000 т в год. 

 

ʇʨʦʛʥʦʟ ʮʝʥ ʥʘ ʩʝʨʝʙʨʦ, $\ʪʨ.ʫʥʮʠʷ 

 
 

Говоря о прогнозных ценах необходимо указать, что котировки серебра сейчас находятся 

на довольно высоких позициях, но потенциал для роста до уровня 2011 года, когда стоимость 

унции доходила до $50 сохраняется. В ближайшей перспективе можно ожидать рост до $30, 

особенно на фоне ситуации с выборами в США и проводимой политики «дешевых денег» в 

ключевых странах мира. Все это спровоцирует новый всплеск интереса к безопасным 

активам, имеющим потенциал к росту. 
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ʈʳʥʦʢ ʫʛʣʷ 

Динамика мировых цен  

Энергетический уголь 
Тезис о том, что пандемия Covid-19 

перевернула «с ног на голову» ситуацию на 

мировом рынке энергетического угля, 

считаем скорее недееспособным. Напротив, 

комплекс условий, сложившихся в первом 

полугодии 2020 г., выступил катализатором 

процессов и изменений, постепенно 

набиравших силу в мировой энергосистеме в 

последние годы. В этой связи интересна 

позиция профессора Л.Григорьева о том, что 

«фактически в мире проходит невольный 

эксперимент: как будет выглядеть мировая 

энергетика при резком сокращении 

энергоемкости потребления».  

Кратко подведем итоги первого полугодия 

для рынка энергетического угля: 

- ʀʩʢʫʩʩʪʚʝʥʥʳʡ çʰʦʢ ʩʧʨʦʩʘè ʠ ʦʙʚʘʣ 

ʵʥʝʨʛʝʪʠʯʝʩʢʠʭ ʨʳʥʢʦʚ. Отыгранный 

рынками оптимизм I квартала (в конце марта 

европейские цены на энергетический уголь 

держались у отметки $50 за т, в Азии 

приближались к $70 за т) привел к резкому 

обвалу котировок уже в апреле, как в 

Атлантическом, так и в Тихоокеанском 

бассейне, до минимумов с 2016 г., поскольку 

стало ясно, что Covid-19, получивший статус 

«пандемии», быстрыми темпами разошелся 

за пределами Китая, а ограничения, 

вводимые правительствами большинства 

стран, создали искусственный негативный 

«шок спроса» на электроэнергию и топливно-

энергетическое сырье, в т.ч. и уголь. В то же 

время «достаточного для уравновешивания 

рынка» снижения предложения не случилось. 

Динамика среднеквартальных котировок 
энергетического угля 
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Динамика котировок энергетического угля (условия 
поставки FOB) в ключевых портах мира 
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Ростерминалуголь (РФ)Боливар (Колумбия)

Котировки энергетического угля (на условиях поставки FOB) в ключевых портах мира, $/т 

ʇʦʨʪ ʂʘʣʦʨʠʡʥʦʩʪʴ 2015 ʛ. 2016 ʛ. 2017 ʛ. 2018 ʛ. 2019 ʛ. 
I ʢʚ. 
2020 ʛ. 

II ʢʚ. 
2020 ʛ. 

ʀʟʤ. ʢʚ./ʢʚ., 
% 

ʀʟʤ. ʛ./ʛ., 
% 

Циньхуандао (КНР) 5 800 kc NAR $73 $76 $101 $109 $95 $89 $79 -11%  -20%  

Ньюкасл (Австралия) 6 700 kc GAD $58 $65 $87 $105 $75 $66 $55 -17%  -31%  

ɺʦʩʪʦʯʥʳʡ (ʈʌ) 6 700 kc GAD $61 $67 $88 $103 $76 $67 $53 -21%  -34%  

Ричардc-Бей (ЮАР) 6 000 kc NAR $57 $64 $84 $98 $71 $79 $55 -30%  -17%  

ʈʦʩʪʝʨʤʠʥʘʣʫʛʦʣʴ (ʈʌ) 6 000 kc NAR $53 $59 $79 $86 $55 $45 $42 -7%  -16%  

Боливар (Колумбия) 11 300 Btu GAR $52 $59 $78 $84 $53 $48 $42 -13%  -16%  
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- ʀʩʪʦʨʠʯʝʩʢʠʝ ʤʠʥʠʤʫʤʳ ʚʦ II ʢʚʘʨʪʘʣʝ. II квартал оказался более слабым, чем I 

квартал. Цены на энергетический уголь обновляли многолетние минимумы: в Азии - ниже $50 

за т, в Европе - ниже $40 за т. С точки зрения динамики показателей, наибольшее снижение 

произошло в Тихоокеанском бассейне, который в предыдущие годы было принято считать 

«премиальным» рынком для энергетического угля. В текущих условиях премия для азиатского 

бенчмарка к европейскому углю упала до самого низкого уровня за три года. 

- ʌʘʢʪʦʨʳ ʜʘʚʣʝʥʠʷ ʚ ʊʠʭʦʦʢʝʘʥʩʢʦʤ ʙʘʩʩʝʡʥʝ. Падение во II квартале было вызвано 

сочетанием событий: в Китае рост внутреннего производства и портовые ограничения на 

австралийский уголь; в Индии - блокировка в апреле-июне (медленное восстановление 

началось только во второй половине июня) в сочетании с правительственными директивами, 

которые отдавали предпочтение отечественному углю перед импортом, начало сезона 

муссонов; а в Северо-Восточной Азии - слабый спрос из-за более низкого энергопотребления 

и политики отказа от угля в производстве электроэнергии. Конкуренция со стороны газа еще 

больше снизила спрос на энергетический уголь, т.к. связанные с нефтью контрактные цены 

на СПГ в Азии приблизились к рекордно низким уровням, а спотовые цены на газ снизились 

из-за избыточного предложения на рынке. 

- ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʦʝ ʨʘʣʣʠ ʚ ʠʶʥʝ ʠʟ-ʟʘ ʦʙʨʫʰʝʥʠʷ ʤʦʩʪʘ ʧʦʜ ʄʫʨʤʘʥʩʢʦʤ. Стоимость 

энергетического угля в Европе в начале июня тестировала потенциал роста на фоне ралли в 

энергетическом комплексе и опасений локального дефицита, после того как остановились ж/д 

перевозки угля в Мурманский морской торговый порт (ММТП) из-за обрушения ж/д моста на 

перегоне Выходной — Кола (Мурманская обл.). Мост рухнул 1 июня.  

- ʄʠʨʦʚʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ ʩʫʟʠʣʘʩʴ ʥʘ 10%. Для понимания ситуации на мировом рынке угля 

наибольший интерес представляют не столько соотношение добычи и потребления этого 

вида топлива, сколько объемы мировой торговли: по итогам полугодия мы видим снижение 

объемов морской торговли углем на 10% г./г. или приблизительно на 68 млн т, на фоне 

мрачных перспектив спроса на импортный материал, прежде всего в Индии и странах 

Западной Европы. 

- ʈʝʘʢʮʠʷ ʫʛʣʝʜʦʙʳʪʯʠʢʦʚ ʥʘ ʪʝʢʫʱʫʶ ʢʦʥʲʶʥʢʪʫʨʫ. Текущие спотовые цены близки к 

предельным издержкам производства. Ожидается, что в текущем году мировая угледобыча 

упадет, поскольку цены для ряда горнодобывающих компании опустились ниже 

безубыточности – от 35% до 50% мирового экспорта энергетического угля. В абсолютных 

показателях у Индонезии наибольший объем поставок под угрозой. Хотя все поставщики как 

в Атлантическом бассейне (Россия, Колумбия, США и др.), так и в Тихоокеанском (Индонезия, 

Австралия, ЮАР) испытывают трудности. По итогам первого полугодия Индонезия снизила 

добычу на 21 млн т, Россия - на 16,5 млн т энергетического угля. Следует принимать во 

внимание ограничения предложения из-за блокировок Covid-19, погодных условий (муссоны, 

наводнения) и ЧП (обрушение моста под Мурманском, взрывы на шахтах в Китае). В 2020 г. 

объемы поставок морского энергетического угля сократятся приблизительно на 100 млн т или 

более (оценки за 2019 г. разнятся от 980 до 1 143 млн т, приблизительно 10%).  

- ʇʘʜʝʥʠʝ ʤʠʨʦʚʦʛʦ ʩʧʨʦʩʘ ʥʘ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ ʥʘ 3,0% ʠʟ-ʟʘ COVID-19. Пандемия 

коронавируса привела к сокращению мирового производства электроэнергии на 3% в течение 

первого полугодия 2020 г. Снижение спроса стало основным фактором сокращения 

выработки из угля примерно на 8,3% г./г. - до 3 796 ТВт-ч. Мировые угольные электростанции 

впервые работают менее чем на половину своих мощностей из-за резкого падения спроса (на 

70%) и конкуренции со стороны ВИЭ (на 30%). 
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- ɺʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʩʧʨʦʩʘ ʥʘ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ ʚ ɽʚʨʦʧʝ. Спрос на электроэнергию в 

Европе значительно упал в конце I квартала, вскоре после того, как 11 марта 2020 г. 

Всемирная организация здравоохранения объявила, что распространение нового 

коронавируса достигло стадии пандемии, и многие страны ввели ограничения. Это 

продолжилось и во II квартале. С тех пор в отдельных странах, таких как Италия, Франция и 

Испания, наблюдается возврат к обычным уровням спроса, в то время как в других, таких как 

Ирландия, Германия и Великобритания, все еще наблюдается более низкий уровень спроса. 

Информационный ажиотаж вокруг второй волны Covid-19 пока сохраняется, однако 

регистрация первых вакцин постепенно снижает интерес к данной теме. 

- ʋʛʦʣʴʥʘʷ ʛʝʥʝʨʘʮʠʷ ʩʦʭʨʘʥʷʝʪ ʫʩʪʦʡʯʠʚʫʶ ʪʝʥʜʝʥʮʠʶ ʢ ʩʥʠʞʝʥʠʶ ʚ ɽʚʨʦʧʝ, 

составив лишь 11,5% от общего объема выработки во II квартале. Несмотря на то, что уровни 

ветровой генерации были не такими высокими, как рекордные уровни в I квартале, ВИЭ по-

прежнему составляли самую большую долю в структуре генерации - 45%, опережая 

ископаемое топливо (31%) и ядерное топливо (25%). 

- ɽʚʨʦʧʝʡʩʢʠʡ ʫʛʣʝʨʦʜʥʳʡ ʨʳʥʦʢ ʜʝʤʦʥʩʪʨʠʨʦʚʘʣ ʚʳʩʦʢʫʶ ʚʦʣʘʪʠʣʴʥʦʩʪʴ. После 

обвала до €14,34 за т в марте из-за кризиса COVID-19, цена на EUA во II квартале резко 

выросла и показала прирост на 52%. В июле приблизилась к 14-летнему максимуму - €31  

за т. Краеугольным камнем остается проблема декарбонизации региона. Пакет мер по 

восстановлению экономики ЕС на €750 млрд повысил шансы на ужесточение климатических 

целей ЕС на 2030 г. Правительства согласились связать 30% финансирования пакета с 

мерами по борьбе с изменением климата (первоначально 25%). 

- ʄʠʨʦʚʳʝ ʤʦʱʥʦʩʪʠ ʫʛʦʣʴʥʳʭ ʵʣʝʢʪʨʦʩʪʘʥʮʠʡ ʩʦʢʨʘʪʠʣʠʩʴ ʚʧʝʨʚʳʝ ʟʘ ʚʩʶ 

ʠʩʪʦʨʠʶ по итогам I полугодия 2020 г., т.е. за рассматриваемый период было выведено из 

эксплуатации больше мощностей, чем было запущено (данные Global Energy Monitor (GEM). 

С 1 января по 30 июня 18,3 ГВт были введены в эксплуатацию, а 21,2 ГВт выведены из 

эксплуатации, что привело к чистому сокращению глобального угольного парка на 2,9 ГВт - до 

2 047 ГВт. Для сравнения, мировой угольный парк увеличивался в среднем на 25 ГВт каждые 

шесть месяцев за предыдущие два десятилетия - с 2000 по 2019 гг. Ввод в эксплуатацию в 

2020 г. возглавили Китай (11,4 ГВт) и Япония (1,8 ГВт). В Германии была запущена угольная 

электростанция Datteln мощностью 1,1 ГВт (должна быть закрыта к 2038 г). Основная часть 

закрытий приходилась на страны ЕС плюс Великобритания (-8,3 ГВт), за которыми следуют 

США (-5,4 ГВт) и Китай (-1,7 ГВт).  Переносы запусков были связаны с пандемией Covid-19. 

Такой результат получился из-за рекордного вывода угольных блоков в ЕС, вызванного 

ужесточением экологических требований, и из-за замедления новых пусков.  Тем не менее, 

по данным GEM, в стадии строительства по всему миру находится еще достаточно угольных 

блоков — общей мощностью почти 189,8 ГВт (9,3% от всей угольной генерации). И еще на 

331,9 ГВт мощности находятся в стадии планирования. 

Мировые мощности угольных электростанций сократились впервые за всю историю в I плг 2020 г. 
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Индикаторы рынка энергетического угля в Атлантическом бассейне во II кв. 2020 г. 

Позитивный импульс со смежных энергетических рынков 

  

Угольная генерация сохраняет устойчивую тенденцию к снижению в 

Европе. Газ и ВИЭ (вкл. гидро-) – «в плюсе». 

 

Влияние COVID19 на потребление электроэнергии в странах  
(изм., нед. факт к сезон. норме, в %, только раб. дни) 

 

Европейский углеродный рынок демонстрировал высокую 

волатильность: в марте min - €14,34 за т, в июле max – €31 за т. 

  

ЕС идет к рекордному сокращению угольных мощностей в 2020 г. 

(только за 2016 г. наблюдался более значительный чистый спад)
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Индикаторы рынка энергетического угля в Тихоокеанском бассейне во II кв. 2020 г. 

Запасы угля на элеʢʪʨʦʩʪʘʥʮʠʷʭ ʚ ʀʥʜʠʠ ʧʦʰʣʠ ʥʘ ʩʧʘʜ, 
ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʟʘʢʫʧʦʯʥʦʡ ʘʢʪʠʚʥʦʩʪʠ ʧʦʩʣʝ ʤʫʩʩʦʥʦʚ 

 
 

Добыча угля в Китае выросла в январе-июне 2020 г. на 0,6%, 
несмотря падение на 0,5% в I кв., и составила 1,81 млрд т. 

 

Быстрое восстановление спроса на электроэнергию во II кв. 

 
Политика ограничений импорта энерг.угля - инструмент стабилизации 
внутренних цен в «зеленой зоне» - ценовом диапазоне от 500 до 570 
юаней. Правительство Китая имеет тенденцию ослаблять 
ограничения на импорт, когда внутренние цены высоки, и ужесточать 
ограничения, когда внутренние цены опускаются ниже 500 юаней.

 

Китай импортировал 200,09 млн т угля за январь-июль 2020 г., что 
на 6,8% больше г./г., после высокого импорта в I квартале. Однако с 

мая импорт оставался невысоким. 
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Морская торговля углем в 2019-2020 гг., млн т  

 

Экспорт угля по морю в разрезе регионов, млн т 

ʕʢʩʧʦʨʪʝʨ 
2019 ʛ. 2020 ʛ. ʀʟʤ. I ʧʣʛ. 20/I ʧʣʛ. 19 

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q ʘʙʩ. % 

ɸʟʠʷ ʠ ʆʢʝʘʥʠʷ 192,7 200,4 198,4 196,4 189,5 169,3 -34,3 -8,7%  

Австралия 91,9 100,5 97,8 97,8 90,3 91,1 -11,0 -5,7%  

Индонезия 97,7 96,8 96,8 94,9 95,5 75,0 -24,1 -12,4%  

ɺʦʩʪ. ɽʚʨʦʧʘ 48,5 50,3 53,1 50,1 44,3 47,7 -6,8 -6,9%  

Россия 41,0 43,5 45,8 42,5 38,3 42,3 -3,9 -4,7%  

Украина 2,7 3,6 4,4 5,2 3,6 4,1 1,5 23,4%  

Польша 1,0 1,3 1,7 1,4 2,3 1,0 1,0 45,8%  

Латвия 3,6 1,5 1,1 0,7 0,2 0,1 -4,8 -94,7%  

ʉʝʚ. ɸʤʝʨʠʢʘ 39,8 38,3 33,6 31,8 32,5 27,8 -17,8 -22,8%  

США 26,1 23,5 18,0 17,5 20,1 15,8 -13,8 -27,8%  

Канада 13,7 14,8 15,6 14,3 12,4 12,1 -4,0 -14,1%  

ɸʬʨʠʢʘ 19,8 21,4 18,3 24,7 21,3 17,9 -2,0 -5,0%  

ЮАР 16,3 18,0 14,4 18,9 16,7 15,7 -1,8 -5,3%  

Мозамбик 3,2 3,4 3,9 5,7 4,5 2,2 0,1 2,0%  

ʃʘʪ. ɸʤʝʨʠʢʘ 17,4 19,8 20,0 19,9 17,5 13,1 -6,6 -17,7%  

Колумбия 17,1 18,8 19,0 19,2 17,0 12,8 -6,1 -16,9%  

ɿʘʧ. ɽʚʨʦʧʘ - - - 0,1 0,1 0,05 0,1 - 

ʀʊʆɻʆ 318,2 330,3 323,4 323,0 305,1 275,8 -67,5 -10,4%  
 

Импорт угля по морю в разрезе регионов, млн т 

ʀʤʧʦʨʪʝʨ 
2019 ʛ. 2020 ʛ. ʀʟʤ. I ʧʣʛ. 20/I ʧʣʛ. 19 

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q ʘʙʩ. % 

ɸʟʠʷ ʠ ʆʢʝʘʥʠʷ 233,7 256,5 248,6 251,8 252,3 229,8 -8,1 -1,7%  

Китай 55,9 73,8 71,2 63,7 67,1 75,3 12,6 9,7%  

Япония 44,8 42,0 44,1 45,7 45,4 36,6 -4,7 -5,5%  

Индия 54,9 56,6 43,9 55,6 55,6 29,9 -26,1 -23,4%  

Ю.Корея 28,8 29,1 34,1 34,2 26,6 26,4 -4,9 -8,5%  

Тайвань 14,7 15,9 18,3 13,6 13,5 16,6 -0,5 -1,6%  

Вьетнам 3,5 4,9 4,3 5,2 9,0 12,5 13,1 155,8%  

Малайзия 7,3 8,4 7,1 7,6 7,9 7,7 -0,1 -0,6%  

Тайланд 4,4 5,1 4,8 4,6 4,5 4,3 -0,7 -7,9%  

Гонконг 3,9 7,2 4,6 4,2 2,8 4,1 -4,2 -37,7%  

ɿʘʧ. ɽʚʨʦʧʘ 35,7 27,9 26,3 29,9 21,9 18,7 -23,1 -36,2%  

Турция 7,7 6,3 7,5 9,9 6,6 6,5 -0,8 -5,8%  

Нидерланды 12,5 8,2 8,6 9,4 6,8 6,1 -7,8 -37,6%  

Италия 3,0 1,5 1,6 2,0 1,3 1,8 -1,5 -32,0%  

Германия 3,8 3,3 2,5 2,2 1,8 0,9 -4,3 -61,0%  

Испания 3,7 2,3 1,2 1,7 1,2 0,7 -4,1 -68,6%  

ʃʘʪ. ɸʤʝʨʠʢʘ 14,3 15,0 15,1 11,1 10,5 11,0 -7,8 -26,7%  

Бразилия 7,2 7,5 7,4 5,6 6,6 4,9 -3,2 -22,0%  

Чили 3,1 2,6 2,5 2,7 2,3 3,5 0,1 1,8%  

ɸʬʨʠʢʘ 7,8 6,6 7,0 6,0 6,2 5,8 -2,3 -16,1%  

Марокко 2,8 1,8 2,4 2,2 2,2 2,2 -0,2 -3,9%  

ЮАР 1,6 1,4 1,3 1,2 1,4 1,0 -0,6 -19,4%  

Египет 2,2 1,7 1,9 1,2 1,1 0,9 -1,9 -48,3%  

ɺʦʩʪ. ɽʚʨʦʧʘ 5,4 6,1 6,3 4,5 3,5 4,6 -3,5 -30,0%  

ʉʝʚ. ɸʤʝʨʠʢʘ 2,5 3,2 2,9 2,4 2,1 2,4 -1,3 -22,3%  

ʥ.ʜ. 18,7 14,9 17,1 17,3 8,6 3,6 -21,4 -63,7%  

ʀʊʆɻʆ 318,2 330,3 323,4 323,0 305,1 275,8 -67,5 -10,4%  
 

109

94

115
108

114 109
104

97
105

91 90 95

50

70

90

110

130

янв фев мар апр май июн

2019 г.

2020 г.

Iплг 20 / I плг 19
-67,5 ʤʣʥʪ    

- 10,4%



                                                                                                     Аналитический обзор | Рынок угля 

УГМК                                                                                                                               Аналитическое управление | 29 

ʇʨʦʛʥʦʟʳ 

Банки и отраслевые ассоциации пересмотрели прогнозы базовых цен на австралийский 

энергетический уголь в текущем году вниз, на фоне неопределенного прогноза спроса и более 

продолжительного, чем ожидалось еще весной, восстановления мировой экономики (см. 

пересмотренные прогнозы МВФ). Хотя, например, Fitch Solutions видят предпосылки для V-

образного восстановления экономики Китая уже в 2020 г. В 2021 г. практически все эксперты 

ожидают восстановления цен, поскольку альтернативные сценарии в сложившихся условиях 

маловероятны. 

ʆ ʩʧʨʦʩʝ. Несмотря на то, что сезонное увеличение нагрузок в энергосистемах стран, 

постепенное ослабление ограничений и поддерживающие сигналы со смежных 

энергетических рынков (в т.ч. природный газ, электроэнергия и CO2) способствовали росту 

цен на энергетический уголь в начале III квартала, фундаментальные показатели рынка по-

прежнему определяют нейтральный краткосрочный прогноз цен на 2020 г. Ожидается, что 

спотовая цена из Ньюкасла (6000 ккал) останется на текущих низких отметках и во второй 

половине 2020 г., в диапазоне $50 - $60 за т. Низкая экономическая активность окажет 

давление на спрос на морской энергетический уголь. Быстрое накопление запасов угля в 

основных странах-импортерах потребует некоторого времени, чтобы исчерпать себя, и 

должно предотвратить резкий скачок цен в краткосрочной перспективе. Действия 

правительств Индии и Китая по поощрению использования местного угля вместо импортного 

усугубят давление со стороны спроса. Конкуренция с природным газом и СПГ также негативно 

скажется на спросе на энергетический уголь (особенно на фоне рекордных ценовых 

минимумов). Кроме того, Китайская ассоциация угольной промышленности CCTD 

прогнозирует, что внутренние поставки угля превысят спрос во второй половине текущего 

года из-за запуска новых производственных мощностей. CCTD прогнозирует рост добычи угля 

до 3,9 млрд т в 2020 г. По данным CCTD, во втором полугодии импорт угля в Китай, вероятно, 

сократится из-за истощения импортных квот и составит от 100 до 130 млн т (I плг 2020 - 174 

млн т, во II плг 2019 - 145 млн т). Ожидаемое увеличение внутренних поставок может 

перевесить сокращение импорта. Рост будет обеспечен за счет 80 млн т / год новых 

производственных мощностей, которые в первом полугодии были запущены. CCTD 

прогнозирует рост добычи угля до 3,9 млрд т в 2020 г. 

ʆ ʧʨʝʜʣʦʞʝʥʠʠ. Что касается предложения, вероятно, потребуются дальнейшие 

сокращения добычи, чтобы сбалансировать рынок в 2020 г. В условиях текущих цен, 35-50% 

мировой добычи энергетического угля, участвующего в мировой морской торговле, 

становится экономически нецелесообразным (компании вынуждены работать с 

отрицательной маржой), и существует риск «выбытия» этих угледобывающих мощностей. Все 

страны-экспортеры имеют проблемные мощности. Отсутствие в угольной отрасли 

межправительственных аналогов ОПЕК несколько затрудняет процесс регулирования 

объемов мировой угледобычи и мировых цен. В этой ситуации ее роль переходит в руки 

крупнейших угледобывающих компаний. Так, Glencore закроет большинство своих угольных 

шахт в Австралии на 2-3 недели в сентябре-октябре, чтобы выполнить прогноз на 2020 г., 

который был пересмотрен в сторону понижения на 18 млн т - до 111-117 млн т, а также 

остановит Prodeco в Колумбии - подразделение Prodeco включает шахты Calenturitas и La 

Jagua. Его деятельность уже была приостановлена с апреля из-за коронавируса. Prodeco 

произвела 15,6 млн т угля в 2019 г. Колумбийская угледобывающая CNR (подразделение 

американской Murray Energy, 4,1 млн т энергетического угля в 2019 г.) приостановила добычу 

на своих угольных шахтах La Francia и El Hatillo с 31 июля в связи с низкими морскими ценами, 

низкой маржой и Covid-19. Аналитики ожидают, что экспорт колумбийского энергетического 
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угля сократится на 8-20 млн т по сравнению с 2020 г.  Сокращение планов соответствует 

недавнему призыву индонезийской угольной ассоциации (APBI) к производителям страны 

сократить добычу на 40-50 млн т в июне-декабре, чтобы помочь сбалансировать рынок: Bumi 

Resources снизил прогноз добычи на 2020 г. до 85-90 млн т с прежней цели в 94,5 млн т; Bayan 

Resources пересмотрел свои прогнозы по добыче угля на 2020 г. до 26 млн т, по сравнению с 

предыдущей целью в 31-33 млн т; Adaro Energy планирует сократить производство примерно 

на 10% в этом году из-за «сложного» рынка, по сравнению с предыдущим прогнозом - 54–58 

млн т. 

ʆ   ʧʦʛʦʜʝ. Существует большая вероятность того, что погодное явление Ла-Нинья (La 

Niña)2, которое может оказать неблагоприятное воздействие на ключевые страны-

производители и потребители угля, вернется в текущем году, по данным Национального 

управления океанических и атмосферных исследований США (NOAA). Это явление обычно 

приводит к перебоям в поставках из-за проливных дождей в IV и I кварталах в Австралии, 

Индонезии; Колумбия также может пострадать. Кроме того, это может оказать поддержку 

ценам на уголь и газ, т.к. обычно приводит к более холодной погоде в северном полушарии.  

  
Прогноз мировой экономики МВФ (июнь 2020) 

Показатель 2018 2019 
Прогноз, г./г. Изм. к апр. 2020 

2020 2021 2020 2021 

ʄʠʨʦʚʦʡ ɺɺʇ  3,6 2,9 ï4,9 5,4 ï1,9 ï0,4 

ʈʘʟʚʠʪʳʝ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ 2,2 1,7 ï8,0 4,8 ï1,9 0,3 

США  2,9 2,3 –8,0 4,5 ï2,1 ï0,2 

ЕС 1,9 1,3 –10,2 6,0 ï2,7 1,3 

Япония 0,3 0,7 –5,8 2,4 ï0,6 ï0,6 

Великобритания 1,3 1,4 –10,2 6,3 ï3,7 2,3 

Прочие 2,7 1,7 –4,8 4,2 ï0,2 ï0,3 

ʈʘʟʚʠʚʘʶʱʠʝʩʷ ʠ ʩ ʧʝʨʝʭʦʜʥʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʦʡ 4,5 3,7 ï3,0 5,9 ï2,0 ï0,7 

Азия 6,3 5,5 –0,8 7,4 ï1,8 ï1,1 

Китай 6,7 6,1 1,0 8,2 ï0,2 ï1,0 

Индия 6,1 4,2 –4,5 6,0 ï6,4 ï1,4 

АСЕАН 5,3 4,9 –2,0 6,2 ï1,4 ï1,6 

Европа 3,2 2,1 –5,8 4,3 ï0,6 0,1 

Россия 2,5 1,3 –6,6 4,1 ï1,1 0,6 

Лат. Америка  1,1 0,1 –9,4 3,7 ï4,2 0,3 

Бразилия 1,3 1,1 –9,1 3,6 ï3,8 0,7 

Мексика 2,2 –0,3 –10,5 3,3 ï3,9 0,3 

Б.Восток и Центральная Азия 1,8 1,0 –4,7 3,3 ï1,9 ï0,7 

Саудовская Аравия  2,4 0,3 –6,8 3,1 ï4,5 0,2 

Африка южнее Сахары 3,2 3,1 –3,2 3,4 ï1,6 ï0,7 

Нигерия 1,9 2,2 –5,4 2,6 ï2,0 0,2 

ЮАР 0,8 0,2 –8,0 3,5 ï2,2 ï0,5 

ʄʝʤʦʨʘʥʜʫʤ 
  

        

Страны с низким уровнем доходов 5,1 5,2 –1,0 5,2 ï1,4 ï0,4 

Мировой рост на основе рыночных обменных курсов 3,1 2,4 –6,1 5,3 ï1,9 ï0,1 

ʄʠʨʦʚʘʷ ʪʦʨʛʦʚʣʷ ʪʦʚʘʨʘʤʠ ʠ ʫʩʣʫʛʘʤʠ 3,8 0,9 ï11,9 8,0 ï0,9 ï0,4 

Развитые экономики 3,4 1,5 –13,4 7,2 ï1,3 ï0,2 

Развивающиеся и с переходной экономикой 4,5 0,1 –9,4 9,4 ï0,5 ï0,7 

                                            
2 Эль-Ниньо и Ла-Нинья — колебание температуры поверхностного слоя воды в экваториальной части Тихого 

океана, которое оказывает заметное влияние на климат. Ла-Нинья, как и Эль-Ниньо, чаще всего проявляется с 
декабря по март. Различие в том, что Эль-Ниньо возникает в среднем один раз в 3-4 года, а Ла-Нинья - раз в 6-
7 лет. Оба несут повышенное количество ураганов, но при Ла-Нинья их бывает в три-четыре раза больше, чем 
при Эль-Ниньо. 
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Ȼʨʦʛʥʦʟ ʮʝʥ ʥʘ ʵʥʝʨʛʝʪʠʯʝʩʢʠʡ ʫʛʦʣʴ 

Прогноз спотовых цен на энергетический уголь на условиях поставки FOB Австралия, $/т 
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Оценка мировых угольных мощностей в случае отказа от угля развитых экономик 

 

Оценка мировых угольных мощностей в случае отказа от угля развитых экономик, без учета Китая 

 

2 047 2 102

1 754

2 432

2 082

2 648

2 297

1 365

-361
-133 -133

-333

-500

0

500

1 000

1 500

2 000

2 500

3 000

нлнл ͎Φ нлоу ͎Φ όͦͭ͊͘͟ ͦͭ ͎ͯ͡Ύ ˩˿-28) нлоу ͎Φ όͦͭ͊͘͟ ͦͭ ͎ͯ͡Ύ ˩˿-нуΣ ˿̊ˢΣ 
˴͊ͤ͊͒·Σ ͙͙̒ͨͦͤΣ ̑Φ˴͔͙ͦͪύ

Действующие мощности, ГВт

Действующие (+ новые, находящиеся в стадии строительства на 2020 г.), ГВт

Действующие (+ новые, находящиеся в стадии строительства или проектирования на 2020 г.), ГВт

Действующие (+ новые, находящиеся в стадии строительства или проектирования или временно отложенные на 2020 г.), ГВт

Запущенные в 2000-2020 гг., ГВт

Закрытые/Законс. в 2000-2020 гг., ГВт

Закрытые в ЕС-28, ГВт

Закрытые в США, Канаде, Японии, Ю.Корее, ГВт

1 024
980

633

1 157

807

1 288

937

421

-464

-133 -133

-333

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1 000

1 200

1 400

2020 г. (июл.)2038 г. (отказ от угля ЕС-28) 2038 г. (отказ от угля ЕС-28, США, 
Канады, Японии, Ю.Кореи)

Действующие мощности, ГВт

Действующие (+ новые, находящиеся в стадии строительства на 2020 г.), ГВт

Действующие (+ новые, находящиеся в стадии строительства или проектирования на 2020 г.), ГВт

Действующие (+ новые, находящиеся в стадии строительства или проектирования или временно отложенные на 2020 г.), ГВт

Запущенные в 2000-2020 гг., ГВт

Закрытые/Законсервированные в 2000-2020 гг., ГВт

Закрытые в ЕС-28, ГВт

Закрытые в США, Канаде, Японии, Ю.Корее, ГВт



                                     Аналитический обзор | Рынок угля 

УГМК                                                                                                                          Аналитическое управление | 33 

Коксующийся уголь 

Цены на коксующийся уголь в 

начале года выросли на фоне высокого 

спроса из Китая, поскольку 

распространение COVID-19 начало 

ускоряться с конца января. Из-за 

пандемии COVID-19 на внутреннем 

рынке Китая добыча и логистика были 

ограничены, решение Монголии 

закрыть границу с Китаем нарушило 

цепочки поставок, заставив китайских 

покупателей обратиться к морскому 

рынку, чтобы восполнить дефицит. 

Сложная ситуация с поставками 

усугублялась сложными погодными 

условиями в Канаде и Австралии. 

Спотовая цена на австралийский 

твердый коксующиеся уголь 

переместилась на уровень $130-145 за 

т к концу марта 2020 г., на 

премиальный материал - на уровень 

$150-165 за т (конец I кв.). 

Однако уже в апреле цены на 

коксующийся уголь резко упали. В мае-

июне держались ниже $110 за т на 

премиальный и ниже $90 за т на 

твердый коксующийся, после чего 

начали немного восстанавливаться. 

Замедление глобальной 

экономической активности - в 

результате распространения COVID-19 

- привело к резкому сокращению 

производства стали в ряде стран, что 

сказалось на спросе на коксующийся 

уголь. По сообщениям, индийские 

сталелитейные заводы сократили производство на 60-70% во время блокировки Индии, в то 

время как ряд индийских портов объявили "форс-мажорные обстоятельства" при обработке 

угля. Другие крупные покупатели коксующегося угля в Северо-Восточной Азии и Европе также 

сократили производство стали. Сокращение спроса немедленно сказалось на объемах 

добычи в США, где на месторождениях с высокими затратами добыча была приостановлена. 

Тем не менее, по мере дальнейшего падения цен, воздействие на предложение 

распространилось и на другие крупные страны-экспортеры коксующегося угля, включая 

Австралию.  

Среднеквартальные котировки коксующегося угля 

 

 
Динамика котировок коксующегося угля 
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Согласно прогнозам, спотовая цена на коксующийся уголь останется на текущих низких 

уровнях до конца 2020 г. Средняя цена по итогам года зафиксируется на уровне $126 за т. 

Покупатели откладывают грузы, что поддерживает низкие цены. 

Способность Китая продолжать поглощать поставки коксующегося угля также остается под 

вопросом, особенно если китайские политики ужесточают ограничения по импорту угля. 

Ожидается, что с 2021 г. цены на коксующийся уголь начнут восстанавливаться с 

восстановлением производства стали. Китайский спрос остается ключевым риском для 

прогноза цен на коксующийся уголь, из-за огромного размера внутреннего рынка угля и 

сохраняющейся неопределенности относительно политики в отношении импорта. Другой 

ключевой неопределенностью спроса является темп восстановления экономики второго по 

величине импортера коксующегося угля - Индии. 

 

Котировки коксующегося угля (условия поставки FOB Австралия), $/т 

 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 
I кв. 
2020 г. 

II ʢʚ. 
2020 ʛ. 

Изм.  
кв./кв., % 

Изм.  
г./г., % 

Твердый коксующийся уголь, 
Шаньси, внутр. поставки, Китай, ¥/т 

778 947 1 498 1 627 1 585 1 459 1 335 -8,5%  -17,0%  

Твердый коксующийся уголь, 
Шаньси, внутр. поставки, Китай, $/т 

122 142 222 246 230 209 188 -10,0%  -21,7%  

Твердый коксующийся уголь,  
FOB DBCT, Австралия, $/т 

83 129 165 181 157 134 98 -26,9%  -45,3%  

Твердый коксующийся уголь премиальный, 
FOB DBCT,  Австралия, $/т 

90 142 187 207 177 155 117 -24,5%  -42,4%  

          

 

Мировое производство стали в I полугодии 2020 г. 
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Ȼɜɚɏəɚɓ ɢɑə əɌ ɖɚɖɝɟɪɥɔɕɝɫ ɟɏɚɗɨ 

 Прогноз контрактных цен на твердый коксующийся уголь на условиях поставки FOB Австралия, $/т 

 

$155

$117

$136

$149

$133

$141 $141 $143 $144
$150

$80

$90

$100

$110

$120

$130

$140

$150

$160

$170

1Q 20 (ф)2Q 20 (ф) 3Q 20 4Q 20 2020 г.2021 г.2022 г.2023 г.2024 г.2025 г.

ДиапазонСреднее значение

* ʂʦʥʪʨʘʢʪʥʳʝ ʮʝʥʳ ʫʩʪʘʥʘʚʣʠʚʘʶʪʩʷʥʘ ʧʨʝʤʠʘʣʴʥʳʡʢʦʢʩʫʶʱʠʡʩʷ ʫʛʦʣʴ.



                                     Аналитический обзор | Рынок угля 

УГМК                                                                                                                          Аналитическое управление | 36 

Показатели российского рынка угля 

Приведем основные итоги I полугодия 2020 г.: 

- В январе - июне 2020 г. добыча угля сократилась на 9,6% по сравнению с аналогичным 

периодом прошлого года и составила 194,3 млн т, в том числе энергетических марок – 147,9 

млн т (-10% г./г.), коксующихся марок – 46,4 млн т (-7,6%). 

- Поставки на внутренний рынок снизились на 11,5% - до 80 млн т, экспортные поставки 

упали на 7,6% - до 98,3 млн т. Если экспорт энергетических углей потерял в годовом 

соотношении более 10% - до 86,2 млн т, то коксующихся, напротив, вырос на 18% - до 12 млн 

т. 

- Импорт углей в Россию оказался на 3,2% ниже к уровню первого полугодия 2019 г. Речь 

в основном идет об энергетических марках из Казахстана и Украины. 

- Добыча крупнейших угольных компаний в январе - июне 2020 г. составила: СУЭК - 52,18 

млн т угля (рост на 2,4%), УК «Кузбассразрезуголь» - 21 млн т (снижение на 5,6%), ХК «СДС-

Уголь» - 9,6 млн т (минус 23,3%), «Востсибуголь» - 7 млн т (минус 6,4%), УК «Южный Кузбасс» 

(входит в «Мечел») - 5,6 млн т (плюс 73,9%), ХК «Якутуголь» (входит в «Мечел») - 3,2 млн т 

(плюс 12,9%). 

 

  

Основные показатели российской угольной отрасли, млн т 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 
I ʧʣʛ  
2019 ʛ. 

I ʧʣʛ  
2020 ʛ. 

ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ 
ʘʙʩ. % 

Добыча 214,6 194,3 -20,3 -9,6%  

Отгрузки производителей, из них 196,7 178,2 -18,5 -9,4%  

 - на внутренний рынок 90,4 80,0 -10,4 -11,5%  

 - на экспорт 106,4 98,3 -8,1 -7,6%  

Импорт 12,2 11,8 -0,4 -3,2%  

ɺʠʜʠʤʦʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ 102,6 91,8 -10,8 -10,5%  

 

Динамика добычи и видимого потребления 
угля в России 
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Динамика экспорта угля из России в 2019-2020 гг., млн т 
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Основные показатели российского рынка энергетического угля, млн т 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ I ʧʣʛ 2019 ʛ. I ʧʣʛ 2020 ʛ. 
ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ 

ʘʙʩ. % 

Добыча 164,4 147,9 -16,5 -10,0%  

Отгрузки производителей, из них 167,6 147,3 -20,3 -12,1%  

 - на внутренний рынок 71,4 61,1 -10,4 -14,5%  

 - на экспорт 96,2 86,2 -9,9 -10,3%  

Импорт 11,8 11,7 -0,1 -1,2%  

ɺʠʜʠʤʦʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ 83,3 72,7 -10,5 -12,6%  

 
Основные показатели российского рынка коксующегося угля, млн т 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ I ʧʣʛ 2019 ʛ. I ʧʣʛ 2020 ʛ. 
ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ 

ʘʙʩ. % 

Добыча 50,2 46,4 -3,8 -7,6%  

Отгрузки производителей, из них 29,15 30,96 1,8 6,2%  

 - на внутренний рынок 18,92 18,92 0,0 0,0%  

 - на экспорт 10,2 12,0 1,8 17,7%  

Импорт 0,41 0,17 -0,2 -59,2%  

ɺʠʜʠʤʦʝ ʧʦʪʨʝʙʣʝʥʠʝ 19,33 19,08 -0,2 -1,3%  
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Динамика внутренних и экспортных цен на энергетический уголь 

 
Динамика цен энергетического угля в РФ 

ʋʛʦʣʴ ʇʫʥʢʪ ʧʦʩʪʘʚʢʠ 2016 ʛ. 2017 ʛ. 2018 ʛ. 2019 ʛ. 
I ʢʚ. 

2020 ʛ. 

II ʢʚ. 
2020 ʛ. 

ʀʟʤ. 

ʢʚ./ʢʚ., % ʛ./ʛ., % 

 Внутренние поставки (руб./т, без НДС) 

Антрацит марки АК, АКО, АО  
(25-100 мм) 

ж/д станция 5 366 5 592 6 286 7 298 6 917 7 276 5,2%  0,0% 

Антрацит марки АМ  
(13-25 мм) 

ж/д станция 4 825 5 126 5 608 6 622 6 467 6 573 1,6%  0,0% 

Уголь энергетический марки ТР  
(на базе 6000 ккал/кг) 

Кузбасс 1 720 2 184 2 475 2 238 2 194 2 083 -5,1%  -8,0%  

Уголь энергетический марки ДР  
(на базе 5200-5400 ккал/кг) 

Кузбасс 1 044 1 178 1 376 1 572 1 491 1 292 -13,4%  -15,5%  

 Экспортные поставки ($/т, без НДС) 

Антрацит марки АО 
(25-100 мм) 

DAF гр. Украины 111 136 160 171 171 153 -10,5%  -9,8%  

Антрацит марки АМ 
(13-25 мм) 

DAF гр. Украины 101 122 144 153 157 142 -9,6%  -7,0%  

Уголь энергетический 
(на базе 6000 ккал/кг) 

FOB Восточный 66 90 105 76 67 60 -10,4%  -21,4%  

Уголь энергетический 
(на базе 6000 ккал/кг) 

FOB Рига 56 80 86 55 47 44 -5,7%  -12,6%  

Уголь энергетический 
(на базе 6000 ккал/кг) 

CIF Турция 
(Сев.поб-е) 

69 92 101 74 66 61 -6,6%  -12,8%  

 

 
Динамика среднемесячных цен на энергетический уголь в РФ и прогноз до октября 2020 г. 
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Уголь энергетический марки ТР (на базе 6000 ккал/кг), внутр. цена, без НДС, FCA, руб./т

Уголь энергетический (на базе 6000 ккал/кг), без НДС, эксп. FOB Восточный, руб./т (пересчет)

Уголь энергетический (на базе 6000 ккал/кг), без НДС, эксп. FOB Рига, руб./т (пересчет)

Прогноз: уголь энергетический марки ТР (на базе 6000 ккал/кг), внутр. цена, без НДС, FCA, руб./т

Уголь энергетический (на базе 6000 ккал/кг), без НДС, эксп. FOB Восточный, $/т (правая шкала)

Уголь энергетический (на базе 6000 ккал/кг), без НДС, эксп. FOB Рига, $/т (правая шкала)

Прогноз: уголь энергетический (на базе 6000 ккал/кг), без НДС, эксп. FOB Восточный, $/т (правая шкала)

Прогноз: уголь энергетический (на базе 6000 ккал/кг), без НДС, эксп. FOB Рига, $/т (правая шкала)

Влияниеслабого курса
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Динамика внутренних и экспортных цен на коксующийся уголь 

В июле российские поставщики и потребители коксующегося угля подписывали новые 

контракты как на III квартал, так и на июль. Из-за сильного падения цен на мировом рынке в 

апреле-июне внутренние котировки также существенно опустились. По данным Металл 

Эксперт, откат составил от 20% до 50%. Ситуацию также усугубило сокращение экспорта на 

фоне ослабления внешнего спроса и растущее предложение внутри страны. Последний раз 

аналогичный уровень цен на сырье для коксования в России отмечался в 2016 г., 

одновременно с рекордно низкими мировыми индексами. 
 

Динамика цен коксующегося угля в РФ 

ʋʛʦʣʴ ʇʫʥʢʪ ʧʦʩʪʘʚʢʠ 2016 ʛ. 2017 ʛ. 2018 ʛ. 2019 ʛ. 
I ʢʚ.  
2020 ʛ. 

II ʢʚ.  
2020 ʛ. 

ʀʟʤ. 

ʢʚ./ʢʚ., % ʛ./ʛ., % 

 Внутренние поставки (руб./т, без НДС) 

Твердый коксующийся уголь: 
концентрат (марка Ж) 

ж/д  
станция 

6 045 8 929 9 921 8 760 6 685 6 967 +4,2%  -31,2%  

Полумягкий коксующийся уголь: 
концентрат (марка ГЖ) 

ж/д  
станция 

4 547 6 598 7 020 6 415 5 415 5 471 +1,0%  -21,8%  

 Экспортные поставки ($/т, без НДС) 

Твердый коксующийся уголь: 
концентрат (марка Ж) 

DAF граница  
Украины 

107 173 191 175 148 145 -1,8%  -21,0%  

 

 

 

 

 

 

Динамика среднемесячных цен на коксующийся уголь в РФ 
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Твердый коксующийся уголь: концентрат (марка Ж), внутр. цена, без НДС, FCA, руб./т

Твердый коксующийся уголь: концентрат (марка Ж), без НДС, эксп. гр. Украина, DAF, руб./т (пересчет)

Твердый коксующийся уголь: концентрат (марка Ж), без НДС, эксп. гр. Украина, DAF, $/т (парвая шкала)


